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股票价格的灰色预测模型
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摘要：鉴于股票预期收益是灰色的投资组合问题，分别以股票的收盘价和最高价为主行为和影响因子数据，

对ＧＭ（１，２）模型进行了改进，并利用此模型给出了求待辨识参数的新方法．通过数值计算实例得到了可接受

的预测数据，进而验证了该模型的可行性．
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　　在证券市场中，投资者通常利用股票收盘价的历史数据及其相关因素来预测股票收盘价未来的变

化趋势，以便做出正确的投资选择．为了能更准确地把握股价的变化趋势，近年来股价理论的研究受到

了广泛的关注，也取得了一些研究成果［１３］，但其中大多偏重于定性描述和分析，而缺少定量分析．另外，

从投资者能够获取的数据来看，数据越新对投资者的预测影响越大，但由于新数据只占全部数据中的一

少部分，因此，对过去历史数据的预处理是未来预测中的重要环节．本文将股票市场作为灰色系统，利用

灰色理论和方法［４］对采用的股票收盘价数据进行生成处理，然后根据灰色系统理论中的“新信息优先原

理”，建立灰色ＧＭ（１，２）模型，以期为投资者优化投资组合提供参考数据．

１　灰色预测犌犕（１，２）模型

自１９８２年中国学者邓聚龙创立灰色系统理论以来，该理论已渗透到自然科学和社会科学的许多领

域，得到了广泛的应用［５］．针对一些传统预测模型的预测结果精度不够理想等问题，很多学者对原始模

型进行了优化和改进［６１１］．其中文献［７］从ＧＭ（１，１）的灰导数生成出发，论证了将向前差商和向后差商

的加权平均值作为ＧＭ（１，１）的灰导数白化值的合理性．本文基于文献［４］中求待辨识参数的方法，建立
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了ＧＭ（１，２）预测模型．
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２　实证分析

本文选取４种股票（武钢股份、新五丰、大湖股份、天坛制药）的月收盘价数据（均为等时距数据）作

为原始数据，如表１所示．这里，以收盘价作为主行为序列，以最高价作为影响因子序列．鉴于股票市场

中过于久远的数据对未来股价预测的作用会减小，而最新的数据对预测值的影响相对较大的特点，本文

选取前６个月的原始数据列来建立改进型ＧＭ（１，２）模型，并以此来预测后几个月的股票价格，其计算

结果如表２所示．

５５
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表１　月收盘价原始数据

武钢股份

日期 最高价 最低价 收盘价

新五丰

日期 最高价 最低价 收盘价

２０１２／９／２８ ２．５５ ２．３５ ２．４２ ２０１２／９／２８ ７．１８ ６．２６ ６．５２

２０１２／１０／３１ ２．６３ ２．３９ ２．４３ ２０１２／１０／３１ ７．０７ ６．１４ ６．２１

２０１２／１１／３０ ２．７１ ２．４２ ２．６５ ２０１２／１１／３０ ６．４１ ５．１９ ５．２７

２０１２／１２／３１ ２．８１ ２．６１ ２．７７ ２０１２／１２／３１ ６．４１ ４．９７ ６．１６

２０１３／１／３１ ３．１０ ２．７５ ２．９９ ２０１３／１／３１ ７．２８ ６．０６ ６．８１

２０１３／２／２８ ３．０２ ２．７０ ２．８７ ２０１３／２／２８ ７．１５ ６．４８ ６．６４

２０１３／３／２９ ３．０９ ２．７３ ２．７６ ２０１３／３／２９ ７．３９ ６．１２ ６．１５

２０１３／４／２６ ２．７８ ２．５５ ２．５８ ２０１３／４／２６ ６．３７ ５．３３ ５．５４

２０１３／５／３１ ２．６９ ２．４９ ２．６５ ２０１３／５／３１ ６．３２ ５．５１ ６．２３

２０１３／６／２８ ２．６６ ２．１５ ２．２４ ２０１３／６／２８ ６．４４ ４．７０ ５．１６

２０１３／７／３１ ２．４０ ２．１７ ２．２４ ２０１３／７／３１ ５．７０ ４．９２ ５．２５

２０１３／８／３０ ２．４０ ２．２５ ２．３５ ２０１３／８／３０ ５．８８ ５．２５ ５．６６

２０１３／９／２５ ２．６８ ２．３４ ２．４０ ２０１３／９／２５ ７．３８ ５．５７ ６．８４

大湖股份

日期 最高价 最低价 收盘价

天坛制药

日期 最高价 最低价 收盘价

２０１２／９／２８ ７．０８ ５．７０ ６．０９ ２０１２／９／２８ １４．７７ １３．１５ １３．６８

２０１２／１０／３１ ６．６２ ５．８７ ６．０５ ２０１２／１０／３１ １３．８９ １２．１３ １２．６３

２０１２／１１／３０ ６．３５ ５．２１ ５．３０ ２０１２／１１／３０ １３．３５ １１．１１ １１．３９

２０１２／１２／３１ ７．４２ ５．１３ ６．６７ ２０１２／１２／３１ １２．４８ １０．７６ １２．４４

２０１３／１／３１ ７．０３ ６．２５ ６．４８ ２０１３／１／３１ １５．５０ １２．１６ １４．１３

２０１３／２／２８ ６．９２ ６．３０ ６．４７ ２０１３／２／２８ １６．２３ １３．３１ １６．０９

２０１３／３／２９ ７．１０ ５．７１ ７．００ ２０１３／３／２９ １８．５０ １５．４７ １５．６０

２０１３／４／２６ ８．００ ６．７６ ７．７４ ２０１３／４／２６ １９．０８ １５．３８ １６．５９

２０１３／５／３１ ７．９４ ７．１０ ７．２９ ２０１３／５／３１ １８．１３ １６．１５ １７．６８

２０１３／６／２８ ７．４１ ５．４５ ５．９９ ２０１３／６／２８ １７．９７ １２．７８ １４．１１

２０１３／７／３１ ６．５５ ５．６７ ６．０４ ２０１３／７／３１ １６．９６ １３．２６ １６．３６

２０１３／８／３０ ７．０３ ６．０５ ６．８５ ２０１３／８／３０ １９．０７ １６．４１ １６．５１

２０１３／９／２５ ７．５４ ６．６３ ７．０２ ２０１３／９／２５ １８．２６ １６．３５ １７．９１

表２　２０１３年３月—９月预测结果

武钢股份

日期 最高价 最低价 预测股价

新五丰

日期 最高价 最低价 预测股价

２０１２／９／２８ ２．５５ ２．３５ ２０１２／９／２８ ７．１８ ６．２６

２０１２／１０／３１ ２．６３ ２．３９ ２０１２／１０／３１ ７．０７ ６．１４

２０１２／１１／３０ ２．７１ ２．４２ ２０１２／１１／３０ ６．４１ ５．１９

２０１２／１２／３１ ２．８１ ２．６１ ２０１２／１２／３１ ６．４１ ４．９７

２０１３／１／３１ ３．１ ２．７５ ２０１３／１／３１ ７．２８ ６．０６

２０１３／２／２８ ３．０２ ２．７ ２０１３／２／２８ ７．１５ ６．４８

２０１３／３／２９ ３．０９ ２．７３ ３．００３０７７ ２０１３／３／２９ ７．３９ ６．１２ ６．７８８４９

２０１３／４／２６ ２．７８ ２．５５ ２．７０１７９６ ２０１３／４／２６ ６．３７ ５．３３ ５．８５１４２１

２０１３／５／３１ ２．６９ ２．４９ ２．６１４３２８ ２０１３／５／３１ ６．３２ ５．５１ ５．８０５４７９

２０１３／６／２８ ２．６６ ２．１５ ２．５８５１７２ ２０１３／６／２８ ６．４４ ４．７ ５．９１５７０８

２０１３／７／３１ ２．４ ２．１７ ２．３３２４８６ ２０１３／７／３１ ５．７ ４．９２ ５．２３５９５３

２０１３／８／３０ ２．４ ２．２５ ２．３３２４８６ ２０１３／８／３０ ５．８８ ５．２５ ５．４０１２９９

２０１３／９／２５ ２．６８ ２．３４ ２．６０４６０９ ２０１３／９／２５ ７．３８ ５．５７ ６．７７９１８１
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　　续表２

大湖股份

日期 最高价 最低价 预测股价

天坛制药

日期 最高价 最低价 预测股价

２０１２／９／２８ ７．０８ ５．７０ ２０１２／９／２８ １４．７７ １３．１５

２０１２／１０／３１ ６．６２ ５．８７ ２０１２／１０／３１ １３．８９ １２．１３

２０１２／１１／３０ ６．３５ ５．２１ ２０１２／１１／３０ １３．３５ １１．１１

２０１２／１２／３１ ７．４２ ５．１３ ２０１２／１２／３１ １２．４８ １０．７６

２０１３／１／３１ ７．０３ ６．２５ ２０１３／１／３１ １５．５０ １２．１６

２０１３／２／２８ ６．９２ ６．３０ ２０１３／２／２８ １６．２３ １３．３１

２０１３／３／２９ ７．１０ ５．７１ ６．４０８１ ２０１３／３／２９ １８．５０ １５．４７ １７．４４０５８

２０１３／４／２６ ８．００ ６．７６ ７．２２０３５ ２０１３／４／２６ １９．０８ １５．３８ １７．９８７１１

２０１３／５／３１ ７．９４ ７．１０ ７．１６６１９４ ２０１３／５／３１ １８．１３ １６．１５ １７．０９１５

２０１３／６／２８ ７．４１ ５．４５ ６．６８７８４６ ２０１３／６／２８ １７．９７ １２．７８ １６．９４０６６

２０１３／７／３１ ６．５５ ５．６７ ５．９１１６５９ ２０１３／７／３１ １６．９６ １３．２６ １５．９８８５１

２０１３／８／３０ ７．０３ ６．０５ ６．３４４８８ ２０１３／８／３０ １９．０７ １６．４１ １７．９７７６５

２０１３／９／２５ ７．５４ ６．６３ ６．８０５１７７ ２０１３／９／２５ １８．２６ １６．３５ １７．２１４０５

从后几个月的预测数据可以看出，４种股票的预测价格均介于同期的实际最高价和最低价之间，这

说明该模型提供的计算方法适用于股票价格的预测．在实际应用中，传统的ＧＭ（１，１）模型仅从主行为

数据序列本身去寻找数据变化规律，没有考虑其它信息对主行为的影响，因此精度相对较低．而ＧＭ（１，２）

模型考虑股票最高价对收盘价的影响，建立未来股票价格与收盘价的关系，获得了较好的预测效果．该

模型可以用来进行短期、中期以及长期股票收盘价的分析，能更好地实施风险防范，可为投资者提供有
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